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La guida operativa ai mercati

Mercati con I’elmetto di guerra

Un finale di settimana a sorpresa per i mercati interna-
zionali. Seppur con una certa stanchezza, nel corso del-
la passata ottava le Borse mondiali sembravano orien-
tate a consolidare i loro corsi in prossimita dei massimi
di periodo o addirittura storici. Gli accordi presi a Londra
tra Stati Uniti e Cina, cosi come le indicazioni giunte
dalla lettura di mercoledi dell'inflazione americana, rap-
presentavano dei market movers a favore del rischio. In
questa direzione andava anche la distensione dei rap-
porti tra Musk e Trump, protagonisti di una diatriba dia-
lettica molto vivace la settimana precedente. L'equilibrio
e stato tuttavia rotto e spazzato via dall’attacco di Israele
all'lran. | bombardamenti di Tel Aviv hanno immediata-
mente fatto indossare I'elmetto agli investitori, con la piu
classica delle reazioni: azioni giu, petrolio e oro in vola-
ta e dollaro USA in recupero. A questo punto diventera
determinante capire I'evoluzione del conflitto Medio-O-
rientale: piu lunga sara la sua durata piu negativa sara
la ricaduta per i mercati. | rialzi del greggio e il rafforza-
mento del dollaro vanno contro le volonta di Trump e
rischiano di andare a impattare negativamente sulla tra-
iettoria della politica monetaria statunitense. Gli investi-
tori insomma attendono la FED con I'elmetto di guerra.

Mercati in cifre

INDICI ULTIMO VAR.% VAR.% VAR.% TREND
AZIONARI VALORE 5 GIORNI INIZIO ANNO 5 ANNI 5 GIORNI
FTSE MIB 39438,75 -2,53 15,36 100,96 v

ULTIMO  VAR.% VAR% VAR% TREND
VALUTE VALORE 5 GIORNI INIZIO ANNO 5 ANNI 5 GIORNI
BURUSD LA ] 116 a8 270 A
BURCHE ] 09366 009 .. 019 1238 Y
BURGBP ] 08509 . 108 292 A8 LA
EUR-JPY 166,2445 0,77 215 37,79

ULTIMO  VAR.% VAR.% VAR.% TREND
COMMODITY VALORE 5 GIORNI INIZIO ANNO 5 ANNI 5 GIORNI
GOLD 3435,35 3,50 31,67 99,75

Fonte dati Borsaefinanza SRL aggiornati alle 07:40 del 16/06/2025

%

Vuoi investire su questi sottostanti?
Scopri la nostra gamma di prodotti


https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Prodotti/Prodotti_Leva/Leva_Fissa_Certificate
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La settimana delle Banche centrali

E passato quasi inosservato il fatto che l'inflazione,
sia negli Stati Uniti che in Eurozona, abbia restituito
dati per il mese di aprile in ulteriore frenata e in alcu-
ni casi, come in quello della Francia, in arretramen-
to. In particolare negli Stati Uniti i prezzi al consumo
nel mese di maggio sono saliti appena dello 0,1%
su base mensile, risultando su base annua inferiori
alle attese (2,4% contro 2,5%). In vista della riunione
della Federal Reserve (mercoledi), potrebbe essere
un buon viatico per il taglio dei tassi di interesse. Che
perd non avverra questo mese. Il mercato si attende
due tagli dei tassi Fed entro fine anno (Trump ne vor-
rebbe di piu). Tuttavia la recrudescenza del conflitto
in Medio Oriente dopo il bombardamento di Israele
sulle strutture nucleari iraniane, con conseguente im-
pennata dei prezzi del petrolio, e le nuove minacce
tariffarie di Donald Trump spingono molti analisti a
prevedere un rialzo dell’inflazione nei prossimi mesi
e quindi una Federal Reserve meno disposta al ta-
glio. In Eurozona, intanto, dove linflazione appare
gia arrivata sui livelli desiderati dalla BCE, i falchi
della Banca centrale (leggasi Schnabel) iniziano a ri-
alzare la testa. Nella settimana entrante da segnala-
re anche le riunioni di Bank of Japan (martedi), della
Banca nazionale svizzera e della Bank of England
(giovedi), mentre per Wall Street sara settimana cor-
ta con la chiusura di giovedi per il Juneteenth Day.

Appuntamenti Macro

Lunedi 16/06: La settimana inizia con

gli aggiornamenti cinesi su prezzi delle
abitazioni, produzione industriale e tasso di
disoccupazione. Per 'Eurozona verranno
rilasciati i dati sui salari del primo trimestre.

Martedi 17/06: focus sulla decisione sui tassi
di interesse della BoJ. Per la Germania e
I’'Eurozona da monitorare gli indici ZEW. In
Usa focus sulle vendite al dettaglio e sulla
produzione industriale.

Mercoledi 18/06: attenzione all'inflazione in

UK ed Eurozona. In serata occhi puntati sulla
riunione della Federal Reserve e sulla consueta
conferenza stampa del governatore Jerome
Powell.

Giovedi 19/06: Wall Street chiusa per festivita
(Juneteenth). Focus sulla riunione della BoE e
sulle richieste di sussidi di disoccupazione USA.

Venerdi 20/06: In quest’ultima seduta di
contrattazioni della settimana gli operatori
presteranno attenzione dapprima ai dati
dell'inflazione giapponese, successivamente
sulla riunione della PBoC. Attenzione inoltre
alle vendite al dettaglio in UK e ai prezzi alla
produzione in Germania. Nel pomeriggio occhi
sul Leading Index per gli USA e sulla fiducia dei
consumatori dell’Eurozona.


https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Prodotti/Prodotti_Leva/Turbo_certificate
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Un accordo firmato con la terra

Indice S&P 500, grafico a 1 anno. Dati espressi in USD. Fonte dati Borsaefinanza SRL aggiornati alle 16:35 del 13/06/2025. | rendimenti passati non sono

un indicatore affidabile dei risultati futuri.

La scorsa settimana si sono tenuti a Londra i nuovi
colloqui tra USA e Cina, seconda tappa dopo quel-
la di Ginevra di inizio maggio volta ad allentare le
recenti tensioni tra i due Paesi. L'ultimo meeting
tra i rappresentanti al commercio di Cina e Ame-
rica ha portato a un accordo di massima che do-
vrebbe evitare I'acuirsi di una guerra commerciale
che avrebbe ripercussioni negative sull’'intera eco-
nomia globale. Certo, ora saranno Donald Trump e
Xi Jinping a dover ratificare I'accordo ma il mercato
ha approvato le basi che sono state gettate. In una
partita a poker che vede i due blocchi contrapposti
su diversi fronti, l'amministrazione USA é riuscita a
portare a casa I'apertura di Pechino sulle terre rare
e sui magneti. Tra le riserve mondiali riconosciute,
la Cina detiene 44 dei 90 milioni di tonnellate di
terre rare. Per capire il peso di Pechino su questo
fronte basti pensare che il secondo Paese al Mon-

do per riserve € il Brasile (21 milioni di tonnellate) e
che secondo i dati del’'USGS, il servizio geologico
degli Stati Uniti, '’America ha riserve pari ad appe-
na 1,9 milioni di tonnellate. Con questo accordo gli
USA riuscirebbero ad assicurarsi quella che attual-
mente appare la risorsa strategica piu importante
al Mondo, il nuovo petrolio dell’economia digitale.
Oltre ai prodotti hi-tech di uso quotidiano, le ter-
re rare sono fondamentali nel’lambito della difesa,
nei convertitori catalitici delle automobili a benzina,
nelle lampade a fluorescenza, in ambito medico e
in quello dei semiconduttori. In passato Pechino ha
gia utilizzato le terre rare come arma di pressione,
come I'esempio di fine 2010 con il Giappone dimo-
stra. L’accesso alle terre rare darebbe maggior visi-
bilita a diverse filiere produttive USA, permettendo
a Trump di portare avanti quel processo di re-in-

dustrializzazione tanto caro al Presidente USA.

Indice S&P 500, grafico a 5 anni. Dati espressi in USD. Fonte dati Borsaefinanza SRL aggiornati alle 16:35 del 13/06/2025. | rendimenti passati non sono

un indicatore affidabile dei risultati futuri.



4/4

Weekly Note / Vontobel Certificati / Settimana dal 16.06 al 22.06 Vontobel

I Certificati d’'investimento su azionario Usa e Cina

TIPO PRODOTTO SOTTOSTANTE ISIN SCADENZA CEDOLA/BONUS DENARO LETTERA
TRACKER VONTOBEL MOMENTUM PERFORMANCE
CERTIFICATE STRATEGY USA INDEX DEOOOVGOGES7 OPEN-END SOTTOSTANTE 91,79 92,70
TRACKER VONTOBEL CHINA PERFORMANCE

Fonte dati Vontobel, dati rilevati alle 15:10 del 13/06/2025

I Certificati a leva sull’indice S&P 500

SOTTOSTANTE ISIN DIREZIONE LEVA  VALUTA DENARO LETTERA
S 800 e DEOOOVCTEWQT o LONG e 649 L EBUR 795 7.9
e DEOOOVGOZENT o LONG e 981 L EBUR 525 22T,
SBP 00 e DEOOOVEBHSSA SHORT e ST i BUR 902 9,04
S&P 500 DEOOOVC3TBUO SHORT 7,62 EUR 6,83 6,85

Fonte dati Vontobel, dati rilevati alle 15:10 del 13/06/2025

Per maggiori informazioni R, Visita il sito certificati.vontobel.com
sui prodotti e servizi di Vontobel 00 Chiama il numero verde 800798693 ;

Informazioni importanti

Il presente documento non rappresenta né una consulenza d’investimento né una raccomandazione di investimento di tipo finanziario, contabile, legale o
altro o di strategia d’investimento, ma una pubblicita. Le informazioni complete sugli strumenti finanziari, compresi i rischi, sono descritti nel rispettivo pro-
spetto di base, unitamente ad eventuali supplementi, nonché nelle rispettive Condizioni Definitive. Il rispettivo prospetto di base e le Condizioni Definitive
costituiscono gli unici documenti di vendita vincolanti per gli strumenti finanziari. Si raccomanda ai potenziali investitori di leggere attentamente tali documenti
prima di effettuare qualsiasi decisione di investimento, al fine di comprendere appieno i rischi e i vantaggi potenziali derivanti dalla decisione di investire negli
strumenti finanziari. Gli investitori possono scaricare questi documenti e il documento contenente le informazioni chiave (KID) dal sito internet dell’emittente,
Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer Landstrasse 24, 60323 Francoforte sul Meno, Germania, su “https://prospectus.vontobel.com”. Inoltre, il
prospetto di base, gli eventuali supplementi al prospetto di base e le Condizioni Definitive sono disponibili gratuitamente presso I'emittente. L'approvazione del
prospetto da parte dell’autorita di riferimento non deve essere considerata un parere favorevole sugli strumenti finanziari offerti 0o ammessi alla negoziazione
in un mercato regolamentato. Gli strumenti finanziari sono prodotti non semplici e di difficile comprensione.ll presente documento contiene un’indicazione dei
rendimenti passati degli strumenti finanziari. | rendimenti passati non sono un indicatore affidabile dei risultati futuri. Il presente documento e le informazioni
in esso contenute possono essere distribuiti o pubblicati solo nei paesi in cui tale distribuzione o pubblicazione & consentita dalla legge applicabile. Come
indicato nel relativo prospetto di base, la distribuzione degli strumenti finanziari menzionati in queste informazioni & soggetta a restrizioni in alcune giurisdi-
zioni. Questo messaggio pubblicitario non pud essere riprodotto o distribuito senza previa autorizzazione dell’editore. © 2025 Bank Vontobel Europe AG e/o
le sue affiliate. Tutti i diritti riservati.

Il presente documento € stato preparato da ELP SA (I'editore), sede legale Corso San Gottardo 8/A, 6830 Chiasso, Svizzera, in completa autonomia e
riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’editore stesso. La pubblicazione € sponsorizzata da Bank Vontobel Europe AG che potrebbe
essere controparte di operazioni aventi ad oggetto gli strumenti finanziari trattati nel presente documento. Il presente documento non rappresenta né una
consulenza d’investimento né una raccomandazione di investimento di tipo finanziario, contabile, legale o altro o di strategia d’investimento, ma una pubbli-
cita. Le informazioni complete sugli strumenti finanziari, compresi i rischi, sono descritti nel rispettivo prospetto di base, unitamente ad eventuali supplementi,
nonché nelle rispettive Condizioni Definitive. Il rispettivo prospetto di base e le Condizioni Definitive costituiscono gli unici documenti di vendita vincolanti per
gli strumenti finanziari. Si raccomanda ai potenziali investitori di leggere attentamente tali documenti prima di effettuare qualsiasi decisione d’investimento,
al fine di comprendere appieno i rischi e i vantaggi potenziali derivanti dalla decisione di investire negli strumenti finanziari. Gli investitori possono scaricare
questi documenti e il documento contenente le informazioni chiave (KID) dal sito internet dell’emittente, Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer
Landstrasse 24, 60323 Francoforte sul Meno, Germania, su “https://prospectus.vontobel.com”. Inoltre, il prospetto di base, gli eventuali supplementi al
prospetto di base e le Condizioni Definitive sono disponibili gratuitamente presso I'emittente. L'approvazione del prospetto da parte dell’autorita di riferimento
non deve essere considerata un parere favorevole sugli strumenti finanziari offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato. Gli strumenti
finanziari sono prodotti non semplici e di difficile comprensione. Il presente documento contiene un’indicazione dei rendimenti passati degli strumenti finan-
ziari. | rendimenti passati non sono un indicatore affidabile dei risultati futuri. Il presente documento e le informazioni in esso contenute possono essere
distribuiti o pubblicati solo nei paesi in cui tale distribuzione o pubblicazione € consentita dalla legge applicabile. Come indicato nel relativo prospetto di base,
la distribuzione degli strumenti finanziari menzionati in queste informazioni & soggetta a restrizioni in alcune giurisdizioni. Questo messaggio pubblicitario non
puo essere riprodotto o ridistribuito senza previa autorizzazione dell’editore.
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